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El presente informe toma informacion de los principalés les de noticias mabroeconomicas, ad/cionaimeh‘teﬁBloomberg i Inform e

LP es la fuente'principal para la-construccion de las:graficas aqui-presentadas.
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Renta Variable Precio Corrido
Las bolsas estadounidenses registraron una semana positiva, luego de que los MSCI COLCAP 1,522 -0.50% 2 50%

inversionistas recuperaran su confianza dado el ultimo informe de empleo, que
muestra un crecimiento mas sélido de lo esperado. El sector tecnoldgico ha

sido el mas afectado por un entorno de aversién al riesgo, derivado del BOVESPA 112,222 0.30% 7.10%
aumento en la inflacidn y las medidas de recorte de liquidez. La accidn de Meta ~ Latinoamérica
fue la mas golpeada registrando una caida de 26%, Amazon liderd las L IPSA 4,426 -2.60% 2.70%
ganancias del S&P y del Nasdaq, puesto que se disparé un 13.5% dados los
buenos resultados trimestrales y los ingresos de la nube. EI S&P 500 registro I@I IPC 51,244 1.10% -3.60%
ganancias del 1.80%, culminando en 4,512, el Nasdag Composite cerrd en
14,098, representando una variacién positiva de 2.40%, y el Dow Jones S L] FTSE 7,516 0.70% 1.50%
aumentd un 1.0% cerrando en un precio de 35,090. Al

. . Europa DAX 15,100 -1.40% -4.90%
En cuanto a las bolsas europeas terminaron con un comportamiento poco
favorable, después de que el Banco Central Europeo mantuviera los tipos de
interés sin cambios, a pesar de los niveles récord de inflacion impulsada por los CAC 40 6,951 -0.20% -3.10%
altos precios de la energia. Sin embargo, el Banco de Inglaterra incrementé los
tipos en su primera subida consecutiva desde 2004. Las acciones de E S&P 500 4,512 1.80% -5.60%
automdviles lideraron las pérdidas, cediendo un 3,34%, la empresa sueca de
tecnologia médica AddLi_fe bajo un 26,3%, a pesar de registrar un crecimignto Norteamérica BE— Nasda<_q 14,008 2.40% -10.40%
del 59% en sus beneficios para 2021,el fabricante sueco Assa Abloy gand un —— Composite
6,98% tras publicar un solido informe de resultados para el afio 2021. EI CAC
40 cerré en 15,100, una disminucién de 0.2%, el DAX se ubicé en 15,100 al B Dow Jones 35,090 1.00% -3.60%
disminuir un 1.4% y el FTSE culmind en 7,516, una variacion positiva de —
0.70%.
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Renta Fija Commodities  Ultimo Precio A% Semanal AC;::::
El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios de referencia se ubicd en
1.916%. El rendimiento del bono del Tesoro a 30 afios aumentd hasta 2.215%. Oro 1,808 0.91% -0.38%
Monedas Plata 22.48 0.04% -2.43%
El indice DXY baj6 y cerrd en USD 95.44, después del inesperado mensaje
optimista por parte de la presidenta Lagarde tras la decision del BCE. Brent 92,98 3.28% 17.22%
Adicionalmente, la depreciacion sobre el dolar procedente de Europa hizo que
otras monedas prociclicas, como el délar canadiense y el délar neozelandés, WTI 92.04 6.01% 19.55%

también subieran frente a la divisa estadounidense. Por otra parte, el tipo de
cambio se mantuvo estable y cerrdé en COP $3.956, impulsado principalmente
por el rally del precio del Brent, el cual fortaleci6 el tipo de cambio, frente a
una jornada de pérdidas en el grueso de las bolsas mundial.

indices monedas

3.956 COP

Commodities

El WTI y el Brent registraron movimientos positivos de 6.01% y 3.28%,
ubicandose en USD $92.04 y USD $92.98 por barril , respectivamente (precios
maximos en 7 afios); impulsado por las tensiones entre los paises de la OTAN y
Rusia en torno a Ucrania, asi como el aumento de la demanda global a medida
que se eliminan las restricciones impuestas durante la pandemia. La OPEP+
decidio cefiirse a su plan de incremento de la produccion en 400.000 barriles
diarios en marzo para revertir el recorte historico de 2020, con lo cual su
produccion total se encuentra por debajo del promedio mensual de 2019. Por

Ultimo, el precio del oro subié ligeramente, tras una semana de alta volatilidad WP h b gt gt
en los mercados dada la creciente preocupacion por la inflacion ayudd a B e
amortiguar la presion de un dolar mas fuerte y la subida de los rendimientos s LACI ++ DXY = USDCOP
del Tesoro de Estados Unidos.
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Acciones con mayor
variacion semanal

Principales Titulares de la Semana

El empleo en EE.UU. aumentd en 467.000 puestos de trabajo en enero,
mientras la economia caia por causa del Omicron

PFGRUPOARG  .10.0% -
VALSIMESA 10530

La economia estadounidense afadio 467.000 puestos de
trabajo en enero, segun informo el Departamento de
Trabajo. El crecimiento del empleo en noviembre y

Alemania.

Fuente: Portafolio
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ARERUSIE ! diciembre combinados fue de unos 700.000 puestos de
GRUPOARGOS \  trabajo mads de lo que se habia informado anteriormente.
i En general, las fuertes ganancias de empleo sefalan que la
ISA .\ demanda de contratacion siguié siendo alta, puesto que los
1 Z .
p—— 1 Casos de Delta y Omicron aumentaron.
1
GRUBOLIVAR : Fuente: WSJ
BBVACOL :
1
: El PIB de la Unidn Europea y de la zona euro crece 5,2%
NUTRESA | en 2021
1
1
CRUPOSURA ' El Producto Interno Bruto de la zona euro y de la Union
: Europea aumenté un 52% en 2021, segun los datos
Ottimo A% A% Afio i preliminares de la oficina europea de estadistica Eurostat, que
Indices Precio Semanal Corrido : sefalan una ralentizacion del incremento en el cuarto
I trimestre del ano, tal y como se esperaba, pero aun asi
colll=eny 1,085 1.00% R registré un fuerte crecimiento anual, ya que la actividad de
COLTES 201 1.00% -2.80% i Francia e Italia compensa un trimestre mucho mas débil en
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bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en
ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.


https://www.wsj.com/articles/january-jobs-report-unemployment-rate-2022-11643924453#refreshed?mod=hp_lead_pos2
https://www.portafolio.co/internacional/el-pib-de-la-union-europea-y-de-la-zona-euro-crece-5-2-en-2021-561184
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Sentimiento Local sobre el Mercado Colombiano 1T2022

Seglin nuestra metodologia de Text-Mining, los informes Sentimiento Neto por Analista

de perspectivas de inversion sobre el mercado local

arrojan un sentimiento de incertidumbre del Acciones v Valores 055
50.94%, 4.71 pps menos respecto al trimestre anterior, y
un sentimiento positivo del 21.24%, 6.3 pps menos 050
que el anterior y un sentimiento negativo del Bancolombia
27.82%, 11.01 pps més que el anterior. 045
Se evidencia que a nivel individual cada analista tiene un Casa de Boisa 0.40
sentimiento mas incierto, impulsado por las proximas 3
elecciones presidenciales, el desarrollo del plan de 5 Corficolombiana 035
vacunacion y los cuellos de botella en las cadenas de g’
suministro; esto Ultimo ha generado presiones Credicorp Capital =030
inflacionarias globales y locales.
=025

Cabe destacar que, el sentimiento negativo ha venido Davivienda
aumentando debido a la volatilidad de la tasa de cambio, -0.20
la necesidad de garantizar la sostenibilidad de las kal
finanzas publicas, y la posibilidad de que la Reserva -015
Federal acelere la reduccién de compra de activos y ) _ -
empiece a subir sus tasas de interés antes de mitad de Negativo Incierto Positivo
afio. Sentimiento

Calculos bvc.

Expectativas Agregadas

Actividad Econémica: Los analistas proyectan un crecimiento de la economia entre el 3.4% y
el 5.0% para 2022; en medio de avances en el programa de vacunacion y mejores niveles de
absorcion de empleo que permitan una recuperacion del ingreso de los hogares beneficiando la
produccién de bienes y servicios. Las exportaciones estaran impulsadas por la recuperacion
gradual de la demanda externa, el aumento en las cantidades producidas de materias primas,
como el petrdleo y el carbdn, y la recuperacion proyectada de la demanda de servicios de

H turismo por parte de extranjeros. Finalmente, se espera que la inflacion total se encuentre entre
un rango de 3.67% y 4.5%, puesto que se espera que se moderen los precios de los alimentos,
tanto por una mayor oferta de producto, como por un cambio en la tendencia de los precios de
los insumos importados.

Mercado Renta Variable: El indice MSCI COLCAP presenta uno de los desempefios mas bajos a
nivel global, se destaca el rezago que aun presentan muchas compaiiias respecto a sus precios
pre-pandemia, ademas de ser un mercado con bajo apetito por parte de inversionistas
extranjeros y bajos niveles de liquidez; estos riesgos podrian llegar a limitar la valorizacion del
mercado accionario. Adicionalmente, los analistas esperan que considerando los mejores retornos
en ingresos, EBITDA vy utilidades netas, las compariias que ponderan el indice se observan cada
vez mas atractivas y con solidos fundamentos para corregir la presente divergencia frente a otros
mercados en el mediano plazo.

Mercado Renta Fija: Las preocupaciones por la inflacion a nivel global, la velocidad del retiro
del estimulo monetario en EEUU y el aumento de los tipos de interés, seran los factores
predominantes para este primer trimestre. Ademas, se espera que el proceso electoral en
Colombia pueda aumentar la incertidumbre y presionar al alza las primas de riesgo. Una vez se
supere la turbulencia en los mercados y se disipe la incertidumbre electoral, habra espacio de
valorizacion de los titulos de deuda publica. Por Ultimo, en materia de emisiones, se prevé una
normalizacién de los volimenes de emision de bonos dado el poco volumen registrado en el afo
2021, debido a la alta volatilidad de tasas y a eventos como la pérdida del grado de inversion. Se
estima que las emisiones en materia ASG continlien incrementandose en 2022, al igual que las
emisiones de bonos verdes por parte del gobierno.
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Calendario economico
Lunes 07

Informe componente abastecimiento (SIPSA)

Subasta de deuda a 3 meses (T-Bill)
Subasta de deuda a 6 meses (T-Bill)

Confianza del inversionista - Sentix (Feb) Martes 08

No hay evento programado

Exportaciones
Importaciones

Miércoles 09 No hay evento programado

No hay evento programado

Inventarios de petroleo crudo de la AIE

- No hay evento programado
Jueves 10

(ENAM) Encuesta Nacional de Arroz Mecanizado

IPC subyacente (Mensual) (Ene)

Viernes 11 Previsiones econdmicas de la UE

GEIH - Mercado laboral inactividad

Informe de politica monetaria de la Fed

Posiciones netas especulativas de
la CFTC

Fuentes
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bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en

ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.


https://www.portafolio.co/internacional/el-pib-de-la-union-europea-y-de-la-zona-euro-crece-5-2-en-2021-561184
https://www.wsj.com/articles/january-jobs-report-unemployment-rate-2022-11643924453#refreshed?mod=hp_lead_pos2
https://tradersbvc.com.co/categorias/productos?cp=NjU=
https://www.dane.gov.co/index.php/calendario/month.calendar/2021/09/16/-
https://mx.investing.com/economic-calendar/

