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El presente informe toma informacion-e o5 principalés portales de noticias macroeconomicas, adicionalmente f
LR es la fuente principal para le constriccion de las graficas aqui presentadas. Informe
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Contexto Global Ottimo A% Afio
Renta Variable Region Pais indices Precio A% Semanal Col:-ri do
Las bolsas estadounidenses cerraron en maximos histdricos, luego de que Wall
Street superara los decepcionantes resultados de las principales empresas para MSCI COLCAP 1,426 1.90% -0.80%
culminar su mejor mes del afio. Las acciones del sector salud se vieron L
respaldadas por una oleada tardia de apuestas alcistas, con DXCM, CERN y BOVESPA 114,428 7.70% -3.90%
ABBV a la cabeza. Esta Gltima subié mas de 3% después de que la Reserva Latinoamérica
Federal aprobara sus gotas oftalmicas Vuity para tratar la hipermetropia 2 -8.40% -2.00%
relacionada con la edad. Sin embargo, Amazon y Apple presentaron resultados L IPSA 4,09 e oo
trimestrales que se quedaron cortos, lo cual supuso un final decepcionante
para la oleada de grandes resultados tecnoldgicos de esta semana, cayendo un I; I IPC 51,310 -1.10% 14.80%
2% vy 1,8%, respectivamente. El Dow Jones gané un 0,40% cerrando en un et
precio de 35.820. El S&P 500 registré una subida del 1,3%, culminando un ] FTSE 7,238 0.50% 10.40%
precio de 4.605 y, el Nasdag Composite cerré en 15.498, representando un
aumento del 2,7%. Eucpa [ DAX 15,689 0.90% 14.40%
De igual forma, las bolsas europeas cerraron la semana al alza después de que I I CAC 40 6,830 1.40% 22.00%
las compariias presentaron resultados positivos. La empresa de biotecnologia
Argenx subio hacia la cima del indice europeo tras presentar unos solidos BE—
beneficios en el segundo trimestre, haciendo que sus acciones ganaran un — SSHA 4,605 1.30% 23.40%
7,6%. Del mismo modo, el banco espafiol BBVA, la empresa de tecnologia Nasdaq
médica Convatec y el fabricante de videojuegos Ubisoft presentaron grandes Norteameérica B— ) 15,498 2.70% 20.40%
valorizaciones, subiendo mas de un 7% en la semana. El CAC 40 cerré en a— Composite
6.830 y subid un 1,4%. El DAX llegd a los 15.689 después de aumentar un BE—

0.9% y el FTSE culmind un precio de 7.238, luego de subir un 0.5%. = Dow Jones 35,820 0-40% 17.80%
Renta Fija
El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios bajé 0,6 puntos basicos, hasta el 5
1,563%, después de haber cotizado por encima del 1,6%. El rendimiento del Commodities  Ultimo Precio A% Semanal  A%e Afo
bono del Tesoro a 30 afios revirtié las ganancias iniciales y cay6 1,6 puntos Corrido
basicos hasta el 1,947%.

Oro 1,783 -0.52% -5.86%
Monedas
El indice DXY cerr6 en USD $94.13 después de que los rendimientos de bonos Rlata — =Hag 218 ~Hiee
del gobierno de Estados Unidos subieran ante la noticia que el indice del Brent 84.38 -1.34% 64.36%
gobierno de gastos de consumo personal basico, la medida de inflacion
preferida de la Fed, subiera a una tasa anual del 4,4% en septiembre, WTI 83.27 -0.59% 72.05%
continuando una racha de inflaciéon a niveles no vistos en 30 afios. Por su
parte, el tipo de cambio cerré en COP $3.774 en medio del anuncio del Banco
de la Republica en el que se elevd la tasa de interés a 2.5% en decision indices monedas
mayoritaria.

s 3.767 COP

Commodities

El WTI y el Brent registraron movimientos negativos de 0,59% vy 1,34%,
ubicandose en USD $82.27 y USD $84.38 por barril, respectivamente. Los
inventarios mundiales de petréleo se reduciran en un promedio de 300.000
barriles por dia este trimestre, segun las cifras evaluadas por un comité técnico
de la OPEP+. El grupo de productores, que ha estado resistiendo la presion de
los usuarios de petrdleo para aumentar el suministro a un ritmo mas rapido, se
reline esta semana para evaluar la politica de produccién. Finalmente, el oro
cayo un 0,52%, cerrando en USD $1.783 la onza, en medio de un ddlar mas %

41,14

Base 100 (Dic 30 2020)
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Acciones con mayor
variacion semanal

Principales Titulares de la Semana

La economia estadounidense crecié un 2% dada una fuerte desaceleracion del
gasto de los consumidores
La economia estadounidense crecio a un ritmo del 2% en el

tercer trimestre del aflo, su ganancia mas lenta de la
recuperacion desde la pandemia, ya que los problemas de la

PFAVH
GEB 2%

CONCONCRET 23% || cadena de suministro y una marcada desaceleracion del gasto
de los consumidores frenaron la expansion, segun lo informo
(el 22% | el Departamento de Comercio. Los descensos en la inversion
ECOPETROL 5% | fija residencial y en el gasto del gobierno federal contribuyeron
a frenar las ganancias, al igual que el aumento del déficit
BOGOTA B s comercial, que se amplio hasta casi un récord de USD $73.300

Millones en agosto.

TERPEL B 2o
VILLAS | JEAKS Fuente: CNBC Banco de la Reptiblica eleva tasa de interés a 2.5% en

decision mayoritaria

ENKA oo
FABRICATO [ ] 12.0%

El Banco Central de Colombia elevo la tasa de interés de
referencia en 50 puntos bésicos a 2.5%, acelerando los
aumentos de tasas destinados a controlar la inflacion muy por

- Ultimo A% A% Afio encima de la tasa objetivo. Una vez mas, la junta se mostrd
Indices . . o o . ‘g
Precio Semanal Corrido dividida sobre qué tan drasticamente aumentar la tasa, con
COLIR 907 -0.40% -3.50% cinco autoridades respaldando un repunte de medio punto y
dos un aumento de un cuarto de punto. El banco también elevd
COLTES 299 -1.30% -7.70%

su perspectiva de crecimiento econdmico este afo al 9,8%,
desde el 8,6% anterior, solo un mes después del incremento
mas reciente en su prediccion.

Fuente: Reuters
S Ol I ) o B

bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en
ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.
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Sentimiento hacia Mercados Emergentes - 472021

Sentimiento neto

Segin nuestra metodologia de Text-Mining, los
informes de perspectivas de inversion sobre mercados
emergentes arrojan un sentimiento negativo del
50.77%, 3.11 pps mas respecto al informe anterior, un
sentimiento positivo del 41.13%, 4.38 pps menos que
el informe anterior, y un sentimiento de
incertidumbre del 8.10%, 1.26 pps mas que el
anterior.

Credit Suisse
Franklin Templeton
Lazard

Merrill

RBC

S&P

Schroders

Positivo Negativo Incierto

10 20 30 40 50

La mayoria de los analistas presentan una perspectiva
mas negativa impulsada por el incremento de la
inflacion a nivel global, el tapering de la Reserva
Federal y el debilitamiento de las posiciones fiscales en
la mayoria de paises emergentes.

Se resalta que el sentimiento positivo se mantiene alto
por la mejora en las tasas de vacunacion tanto en los
paises emergentes como en los desarrollados, la rapida
reapertura econdémica y el fortalecimiento de la
demanda mundial.

La incertidumbre persiste debido a los cambios
normativos y la aplicacion de politicas en China, que
podria provocar una mayor volatilidad y restringir el
acceso a los mercados emergentes con menor
calificacidon. Adicionalmente, los analistas siguen siendo
conscientes de los riesgos potenciales que puede causar
el covid-19, como las nuevas variantes y la disminucién
de la inmunidad de varias vacunas.

Sentimiento agregado por paises de la
region

La economia colombiana ha tenido un buen desempefio
en el primer semestre de 2021 a pesar de las pérdidas
de produccidon causadas por las protestas del mes de
mayo y la pérdida de grado de inversion. Los analistas
destacan que la materializacion de las presiones
inflacionarias, las proximas elecciones y las
vulnerabilidades del pais en relacién con sus pares,
podria llevar al banco central acelerar su estrategia de
normalizacion de la politica monetaria.

@

Para la economia mexicana se observa un panorama
macroecondmico mas desafiante, debido al recorte de
beneficios a ciertos sectores, y a las presiones
inflacionarias persistentes que contindan encaminando a
una postura de politica monetaria mas estricta; siempre y
cuando los mercados financieros locales sigan siendo
sensibles al impacto del proceso de tapering por parte de
la Reserva Federal de EE.UU. Ademas, la economia
estadounidense estd a punto de desacelerarse, lo que
podria afectar tanto la demanda de productos mexicanos
como las transferencias de remesas, siendo estas un
factor crucial para los niveles de consumo y, por lo tanto,
al crecimiento econdmico.

Tras un fuerte repunte de la economia brasilefa, se prevé
que esta se desacelerara debido a las condiciones
financieras, la elevada incertidumbre politica y el
incremento de la inflacién por encima del limite superior
del objetivo del banco central por segundo afo
consecutivo. Adicionalmente, la deuda bruta como
porcentaje del PIB aumentara como consecuencia de la
subida de los tipos de interés y la persistencia de los
déficits primarios, esto generara que en 2023 el Gobierno
reanude el debate sobre reformas fiscales enfocadas en la
reduccion de la asignacion de ingresos federales en el
presupuesto.
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Calendario economico

Lunes 01

Festivo - Dia de todos los Santos

PMI manufacturero del ISM (Oct)
Indicador ISM de empleo en el sector manufacturero

(Oct)
No hay evento programado Martes 02
Exportaciones (Sep)
Reservas semanales de crudo del API
Indicador de optimismo econdémico del IBD/TIPP
., PMI manufacturero de la zona euro (Oct) )
Miércoles 03 st

- No hay evento programado

Cambio del empleo no agricola ADP (Oct)
Balanza comercial (Sep)
Inventarios de petrdleo crudo de la AIE

’ " Tasa de desempleo en la zona euro (Sep)
Py Clima empresarial en la zona euro (Oct) Jueves 04

Indice de Precios al Productor (Oct)

Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
Reservas de gas natural

- IPP en la zona euro (Sep)
Viernes 05 PMI de servicios en la zona euro (Oct)

fndice de Precios al Consumidor (Oct)

Tasa de desempleo (Oct)
Nominas no agricolas (Oct)

Ventas minoristas en la zona euro (Sep)

Fuentes
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Analisis de sentimiento de inversionistas extranjeros sobre mercados emergentes 412021
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bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en
ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.


https://www.cnbc.com/2021/10/28/us-gross-domestic-product-increases-at-2point0percent-annualized-pace-in-q3-vs-2point8percent-estimate.html
https://www.reuters.com/article/colombia-rates/update-2-colombia-central-bank-raises-interest-rate-to-2-5-in-majority-decision-idUSL1N2RP22Y
https://tradersbvc.com.co/categorias/productos?cp=NDU=
https://www.dane.gov.co/index.php/calendario/month.calendar/2021/09/16/-
https://mx.investing.com/economic-calendar/

