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Precio Corrido
Las bolsas estadounidenses registraron una semana negativa, que se

caracterizé por un entorno de aversion al riesgo en los mercados, ante S !SClcoLcap 1,128 -2.50% -20.00%
el avance mensual de 0,3% en el indice de precios de gastos de
consumo personal (PCE) de EE.UU, esto sugiere que la FED podria BOVESPA 110,037 -1.50% 5.00%
requerir ajustes aun mas restrictivos en las tasas de intervencion ante Latinoamérica
la persistencia de los altos niveles de inflacion. De esta manera, los L IPSA 5,114 -1.80% 18.70%
principales indices bursdtiles operaron a la baja, registrando la
Jorr!ada mas larga dg caidas en un trlmestre no 9bservada desde la Isl PC 44,627 -1.70% -16.10%
crisis de 2008. En linea con lo anterior, las acciones del mercado —
L . [ %
tec_r)ologlco cerraron con resultados favorables; enfatlf:a.mente Apple == FTSE 6,894 -1.80% 6.90%
bajo un 3.00%, Amazon cerca de un 1.57% y Nvidia perdié un
o — A o :
0.66%. EI S&P 500 registré una disminucion del 2.90%, culminando Europa [—] DAX 12,114 - -
en 3,586, el Nasdag Composite cerrd en 10,576, representando una
T : o by, o
variacion nggatlva del 2.70% y el Dow Jones bajo un 2.90% cerrando I I CAC 40 5,762 -0.40% -19.70%
en un precio de 28,726.
E
— - 0, - 0,
Por otra parte, las bolsas europeas cerraron a la baja ya que el PCE — SRl 0T SHE 2l P
estadounidense coincidié con la publicacion provisional del IPC en la E— Nasdagq
zona euro que para el mes septiembre podria alcanzar por primera Norteamérica =—= Composite 10,576 -2.70% -32.80%
vez un 10%, lo que también sugiere que el BCE siga con una politica
monetaria’ restrictiva. EI CAC 40 cerré, en 5,762 al presentar una BE= Dow Jones 28,726 -2.90% 221.10%
disminucién del 0.40%, el DAX se ubico en 12,114 al descender un
1.40%, mientras que el FTSE culmind en 6,894 al bajar un 1.80%.
3 9, 1]
Renta Fija Commodities Ultimo Precio A% Semanal AC;::::
El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios de referencia se ubicd
en 3.829%. El rendimiento del bono del Tesoro a 30 afios subid a Oro 1,661 1.01% -8.49%
3.781%.
Plata 19.03 0.84% -17.42%
Monedas
ap S . . Brent 87.96 2.10% 10.89%
El indice DXY subio y cerrd en 111.1, el aumento se le atribuye a la ’ °
confianza por parte de los inversionistas en el dolar americano bajo WTI 79.49 0.95% 3.25%

un panorama de incertidumbre a nivel mundial por el miedo de la
recesion que se avecina segln los analistas. Lo anterior se traduce en
una depreciacion del tipo de cambio que cerré6 en COP $4.608,
principalmente por el fortalecimiento del ddlar, dada la decision de la
Reserva Federal de Estados Unidos. Los analistas esperan que los 140.0 4608 COP
aumentos contintien dada las declaraciones del presidente Powell.

indices monedas

Commodities 120.0
El petrdleo WTI y Brent registraron movimientos positivos de 0.95% y
2.10%, ubicandose en USD $79.49 y USD $86.96 por barril,
respectivamente, el aumento se debe a las expectativas de la proxima
reunion de la OPEP donde se estima que la oferta no se reduzca.
Finalmente, los precios del oro bajaron un 1.01% como respuesta al
sentimiento de incertidumbre de los inversionistas. Sin embargo, oo
como es de esperarse a lo largo del afio el metal precioso se ha AN s
devaluado aproximadamente un 8.5% explicado por el sdlido aumento

del ddlar, siendo este mas atractivo para los inversionistas.
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Acciones con mayor
variacion semanal

Principales Titulares de la Semana

El huracan Ian podria provocar mas aumentos en los precios de los
alimentos

CLH  9.4% -

La tormenta que azota a Florida ha aumentado en un 5%

PRCORFICOL <5l los futuros del zumo de naranja teniendo un incremento
BOGOTA e | anual del 30% afectando a los agrigultores y podria reducir
el suministro de fertilizantes del pais ya que este estado es
SRS e | uno de los principales productores de citricos, incluidas las
e B%x: | naranjas y los pomelos, al menos un 75% de su cosecha
esta bajo la amenaza de fuertes lluvias de inundacion en las
GRUBOLIVAR | 7 proximas 36 horas, segun el proveedor de imagenes por
satélite Maxar Technologies.
ECOPETROL J 20%
TERPEL l 2.5% Fuente: CNN i ) )
La economia estadounidense se contrajo levemente en
B | 2.9% el segundo trimestre; sin signos de recesion en los

datos subyacentes

ISA B 6.4%

La economia de Estados Unidos se contrajo a un ritmo mas
moderado de lo que se pensaba inicialmente en el segundo

indices Ultimo A% A% Afio trimestre (de 0,9% a 0,6%), ya que el gasto de los
Precio Semanal Corrido consumidores redujo parte de la carga de una fuerte
COLEQTY 770 -2.30% -22.30% desaceleracion en la acumulacion de inventarios que indican
escasez, disipando los temores una recesion. La fortaleza

COLTES 257 -0.50% -13.90%

econémica subyacente encaja con las recientes lecturas
optimistas sobre el mercado laboral, las ventas minoristas y la
produccion industrial.

B Fuente: Reuters
S e

bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global; en
ningtin momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.


https://cnnespanol.cnn.com/2022/09/29/huracan-ian-subir-precios-alimentos-trax/
https://www.reuters.com/markets/us/revision-shows-mild-us-economic-contraction-second-quarter-2022-08-25/

El Banco de la Republica sube la tasa de interés al 10%

El 29 de septiembre, la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR) incrementd la tasa de
intervencion en 100 pbs, con lo que la llevd a 10% en la tasa de politica monetaria, un nivel que
no se veia desde 2008. Esta decisién implica un ajuste menos pronunciado de lo que la mayoria
de analistas preveian (150 pbs) lo cual, refleja unas perspectivas globales y de crecimiento mas
retadoras pues los temores de una recesién global han aumentado, induciendo reducciones en el
precio de las materias primas. EI comportamiento alcista de los precios fue la principal razén para
realizar un nuevo incremento en la tasa de referencia. Igualmente, el avance de la actividad
econdmica se mantiene sodlido, de hecho, con base en el comportamiento del segundo trimestre,
el BanRep incrementd el prondstico de crecimiento del PIB para 2022 de 6,9% a 7,8%, no
obstante, el equipo técnico ajustd a la baja el prondstico para 2023 de 1,1% a 0,7%.

Analisis de la decision de la JDBR

Tasa de politica monetaria anualizada
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Para el equipo de investigaciones econdmicas del Grupo Bancolombia, la moderacién en el
ritmo de alzas en la tasa de referencia, puede explicarse por varias razones; la mas importante
es que el efecto acumulado de las decisiones adoptadas durante el Ultimo afio ha hecho que la
postura de politica monetaria esté en terreno contractivo, lo que terminara conduciendo mas
adelante a una desaceleracién de la demanda agregada, obedeciendo a la regla de Taylor. En
segundo lugar, el hecho de que la autoridad monetaria esté contemplando una expansion de la
economia inferior al 1% para 2023 pone en evidencia los grandes desafios que se viviran
proximamente.

Adicionalmente, el Ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo prevé que las variaciones del
IPC empezaran a moderarse, con lo cual las expectativas de inflacién también se corregiran,
por lo cual, los analistas consideran que la decisidn de desacelerar en este momento el ritmo de
incrementos de la tasa repo tendra sentido si se cumple la perspectiva de correccién de la
inflacién que planted el Ministro de Hacienda y la JDBR esta expresando que sus actuaciones
no estan solo atendiendo al presente de los precios, sino que también buscan limitar las
amenazas al crecimiento econdmico en el horizonte de la politica monetaria.



\

N
W

7 SSRSR
T2~ R
Z 2275 Z S

Z 527 > XA

778 (OSSN

SR
AR

7

AL N
S =N
N

1]
/]
1

H

Informe
No. 71

Calendario economico

Lunes 03

Exportaciones (Anual) (Ago)

PMI manufacturero del ISM (Sep)

Martes 04

L PMI manufacturero de la zona euro (Sep)

IPP (Anual) (Sep) -

Encuesta JOLTs de ofertas de empleo (Ago)

IPP en la zona euro (Anual) (Ago)

Miércoles 05

- IPC (Anual) (Sep)

Inventarios de petrdleo crudo de la AIE

Reunién de politica no monetaria del Banco Central Europeo
Jueves 06

No hay evento programado

Nuevas peticiones de subsidio por desempleo

Viernes 07 Actas de la reunion de politica monetaria del BCE
No hay evento programado
Tasa de desempleo (Sep)
; No hay evento programado
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Aviso Legal
bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en

ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de

informacion.


https://cnnespanol.cnn.com/2022/09/29/huracan-ian-subir-precios-alimentos-trax/
https://www.reuters.com/markets/us/revision-shows-mild-us-economic-contraction-second-quarter-2022-08-25/
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/tasas-interes-politica-monetaria
https://mx.investing.com/economic-calendar/
https://www.dane.gov.co/index.php/calendario/month.calendar/2022/07/29/-

