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El presente. informe toma informagién’ae Jos principales portales de'n/o:t 20 ‘ f
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Contexto GIobaI Region Pais Indices Precio A% Semanal Corrido
Renta Variable pr— MSCI COLCAP 1,426 2.30% -0.80%
Las bolsas estadounidenses cerraron en maximos historicos tras la noticia
positiva sobre el nuevo tratamiento para el Covid-19. Pfizer (NYSE:PFE) dijo BOVESPA 114,428 10.60% -3.90%
que su pildora experimental para tratar el virus reducia el riesgo de Latinoamérica
hospitalizacién y muerte en casi un 90%; generando que su accion se o
valorizara mas de un 10%. Esta noticia sobre las vacunas impulsé el L IPSA 4,388 -1.70% >.10%
comercio y provocaron un salto en las acciones de consumo discrecional en
medio de la subida de las acciones del sector de viajes y hostelerfa. EI Dow I*‘ I IpC 51,978 1.30% 16.30%
Jones gano un 1,40% cerrando en un precio de 36.328. El S&P 500 registro Nt
una subida del 2,0%, culminando un precio de 4.698 y, el Nasdaq o ‘: FTSE 7,304 0.90% 11.40%
Composite cerré en 15.972, representando un aumento del 3,1%.
Eucpa [ DAX 16,054 2.30% 17.00%
De igual forma, las bolsas europeas cerraron la semana al alza mientras los
operadores asimilaron las noticias de Covid y los datos de empleo de I I CAC 40 7041 3.10% 25.70%
Estados Unidos. El Banco de Inglaterra sorprendid a los mercados al !
mantener los tipos de interés en minimos histdricos, después de que la E—= 0 o
Reserva Federal de Estados Unidos anunciara que empezaria a frenar el — S&P 500 4,698 2.00% 25.90%
ritmo de su programa mensual de compra de bonos "a finales de este Nasda
mes". El CAC 40 cerrd en 7.041 y subid un 3,1%. El DAX llegé a los 16.054 Norteameérica B— G gt 15,972 3.10% 24.10%
después de aumentar un 2.3% y el FTSE culmind un precio de 7.304, luego a— omposite
i 0,
de subir un 0.9%. E= Dow Jones 36,328 1.40% 19.50%
Renta Fija
El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios cayd 6 puntos basicos, hasta
el 1,46% vy el rendimiento del bono del Tesoro a 30 afios bajo 7 puntos o A=
basicos, hasta el 1,89%. Commodities  Ultimo Precio A% Semanal A% I_\no
Corrido
Monedas o 9
El indice DXY subi6 y cerré6 en USD $94.21 después de que los datos Oro 1,818 1.96% -4.01%
mostraron un crecimiento del empleo en Estados Unidos mas fuerte de lo Plata 24.16 1.08% -0.40%

esperado en octubre. Las ndminas no agricolas aumentaron en 531.000
puestos de trabajo, por encima del prondstico de 450.000 debido a la Brent 82.74 -1.94% 61.16%
disminucién en el incremento de infecciones por COVID-19, esto va en
linea con la declaracion de Powell, donde sefialdé que las ganancias
laborales de esta magnitud son consistentes con la nocién de lograr un
progreso sustancial adicional. Por su parte, el tipo de cambio cerré en COP
$3.878 en medio de un mayor apetito por ddlar en el mundo por el anuncio indices monedas
de tapering de la Fed y la mayor aversion al riesgo.
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I 81.27 -2.75% 67.91%

120

Commodities
El WTI y el Brent registraron movimientos negativos de 2,75% y 1,94%,
ubicandose en USD $81.27 y USD $82.74 por barril, respectivamente; en 10
medio del rechazo por parte de la OPEP+ al llamado de Estados Unidos
para aumentar la oferta y enfriar asi el mercado. La organizacion, que
engloba a los principales productores, acordd mantener su plan de
aumentar la produccion de petréleo en 400.000 barriles por dia (bpd) a
partir de diciembre. Finalmente, el oro cayd un 1,96%, cerrando en USD
$1.818 la onza, dado que el tono moderado de los principales bancos 90
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Principales Titulares de la Semana

El BCE se queda solo: pide tres condiciones para anunciar la primera subida de
tipos desde 2011

Los grandes bancos centrales del mundo han comenzado a
endurecer su politica monetaria y a poner fechas relativamente

CNEC  -4.9% [ |

CONCONCRET 4% concretas a las primeras subidas de tipos de interés. En el caso
BOGOTA 3% [} del Banco Central Europeo (BCE), la nueva estrategia
monetaria incluye tres condiciones que se deben cumplir antes
EEREE 3% i de que se produzca la primera subida de tipos en la zona euro,
o 265 unos requisitos que no se alcanzaran mientras que el BCE siga
' defendiendo la transitoriedad de la inflacion.
CEMARGOS | os%
Fuente: El Economista
ECOPETROL | 1%
GRUPOSURA | La Reserva Federal empezard a retirar estimulos
ENKA ] 2.6% monetarios y mantiene los tipos de interés al 0%

La Fed ha anunciado que empezara a retirar estimulos
monetarios en noviembre, reduciendo en 15.000 millones de
dolares mensuales su programa de compras de bonos (10.000

- Ultimo A% A% Afio millones) y valores respaldados por hipotecas (5.000 millones),
Indices . . g . 5 .
Precio Semanal Corrido vigente desde marzo de 2020. No habra cambios, sin embargo,
COLIR 903 -0.50% -4.00% en sus tasas de referencia, que permaneceran en el rango del
0%-0,25%, justificando su decision en la “sustancial mejora” de
COLTES 299 0.20% -7.50%

la economia y reconocen que la inflacion sigue siendo elevada
(en septiembre su tasa interanual cerré en 5,4%, la mayor en
13 afos).

Fuente: Reuters
S Ol I ) o B T e e

bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en
ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.
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Informe Politica Monetaria - Octubre 2021

Producto interno bruto, acumulado

La actividad econdmica se ha recuperado a una
mayor velocidad de la proyectada y el producto
alcanzaria su nivel pre-pandemia antes de lo
esperado. La proyeccion de crecimiento econdmico
para 2021 y 2022 se incrementd, pero los sesgos a la
baja son significativos. En el tercer trimestre la
economia colombiana retomé su senda de
recuperacion después de los fuertes choques de
oferta y de la tercera ola de contagios de la pandemia
registrados.
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En lo que resta del afo y hacia 2022 algunos factores
seguiran contribuyendo a la recuperacion del
producto:

° La persistencia de condiciones financieras
internacionales  favorables, la  mejora
esperada de la demanda externa y el
aumento de los términos de intercambio.

° Los efectos de los avances en el programa de
vacunacién, los mayores niveles de empleo
esperados y su efecto positivo sobre el
ingreso de los hogares, el mejor desempefo
de la inversion (que todavia no ha recuperado
sus niveles pre-pandemia) y el estimulo
provisto por una politica monetaria que
continuaria siendo expansiva.

Se elevan las proyecciones de crecimiento del
producto interno bruto (PIB) para 2021 (9,8%, en un
rango entre el 8,4% vy el 11,2%) y 2022 (4,7%, en un
rango entre el 0,7% vy el 6,5%). Entre 2020 y 2022 el
producto registraria un aumento promedio del 2,3%,
cifra inferior al crecimiento sostenible de largo plazo
estimado para Colombia antes de la pandemia.
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Inflacion

El aumento de la inflacién por encima de lo esperado, la
persistencia de algunos choques de oferta y unos
menores excesos de  capacidad productiva
incrementaron la proyeccion de la inflacién en el
horizonte de prondstico y la sitian por encima de la
meta. En el tercer trimestre la inflaciéon se incremento
mas de lo estimado y se ubico en el 4,51%, lo cual se
explica en gran parte por el comportamiento de los
precios de los alimentos y de los regulados, y en menor
medida por la inflacion basica.
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° El incremento de los precios y de los costos

internacionales continla generando presiones al
alza sobre varias sub canastas del indice de precios
al consumidor (IPC).

e  El prondstico de la inflacion se reviso al alza por

una persistencia de los chogues externos que seria
mayor que la estimada en el informe anterior y por
los efectos de la indexacién a una mayor inflacion
sobre algunos precios de la economia.

° Los excesos de capacidad productiva se estarian

° La

reduciendo mas rapido de lo previsto, lo que se
refleja en menores presiones a la baja sobre la
inflacion basica. Con esto, la inflacién total
alcanzaria el 4,9% vy 3,6% para finales de 2021 y
2022, respectivamente.

JDBR decidié iniciar un proceso de
normalizacion de la politica monetaria a partir de la
reunion de septiembre de 2021. En las reuniones
de septiembre y octubre la JDBR decidid por
mayoria incrementar la tasa de politica monetaria
en 25 y 50 puntos basicos (pb), respectivamente,
para ubicarla en el 2,5%.
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Calendario economico
Lunes 08

Divulgacion de la posicion de liquidez internacional (PLI) - Banrep

Indicador de tendencias del empleo de The
Conference Board (Oct)

Martes 09

* * Reunién del Eurogrupo

Divulgacién de saldos y flujos de deuda externa - (Ago) Banrep

IPP (Oct)
Informe WASDE sobre oferta y demanda de productos agricolas

., Indicador ZEW de confianza inversionista en la M
Miércoles 10 zona euro (Nov) B o

- No hay evento programado

Inflacién (Oct)
Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
Inventarios de petrdleo crudo de la AIE

No hay evento programado
Jueves 11

Indicador de Produccion Industrial (Sep)
Ventas minoristas (Sep)

Informe mensual de la OPEP

. Boletin Econémico del BCE
Viernes 12 Previsiones del BCE

Divulgacion de base monetaria, cartera bruta, M1, M2 y M3. (Oct)
Divulgacion de la Encuesta Mensual de Expectativas de Analistas Econdmicos (Nov)

Encuesta JOLTs de ofertas de empleo (Sep)
Expectativas del consumidor de la Universidad de Michigan (Nov)

Actividad industrial en la zona euro (Mensual) (Sep)
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Calendario Econdmico: DANE | Investing
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bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en
ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.


https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11465545/11/21/El-BCE-se-queda-solo-pide-tres-condiciones-para-anunciar-la-primera-subida-de-tipos-desde-2011.html
https://www.reuters.com/business/finance/dollar-edges-lower-fed-policy-decision-looms-2021-11-01/
https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/10229/informe-politica-monetaria-octubre-2021.pdf
https://www.dane.gov.co/index.php/calendario/month.calendar/2021/09/16/-
https://mx.investing.com/economic-calendar/

