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Contexto Global

Renta Variable

Las bolsas estadounidenses registraron una semana negativa debido al temor
a que el endurecimiento de la politica de la Reserva Federal pudiese llevar a
la economia a una recesion. Adicionalmente, continGia la aversion al riesgo
generada por las perspectivas de un ralentizamiento de la economia en
Europa y China. Los inversionistas estaran atentos a los nuevos datos de
ventas minoristas que se espera que muestran un repunte del gasto de los
consumidores en abril, mientras que los datos de produccién industrial, el
indice manufacturero y el indice manufacturero de la Fed de Filadelfia se
espera que apunten a una desaceleracion del sector industrial. Las empresas
tecnoldgicas de gran capitalizacion lideraron el rebote, Apple gané un 3,2%,
Alphabet un 2,8%, Amazon un 5,7% y Microsoft un 2,3%. El S&P 500
registrd una disminucion del 2.4%, culminando en 4,024, el Nasdaq
Composite cerrd en 11,805, representando pérdidas del 2.8% y el Dow Jones
se redujo un 2.1% cerrando en un precio de 32,197.

Por su parte, las bolsas europeas terminaron en terreno positivo, los lideres
europeos contintian enfrentandose a una carrera por conseguir proveedores
de gas alternativos a Moscu. La produccion industrial de la zona euro se
contrajo un 1,8% en marzo con respecto al mes anterior, explicado
principalmente por el conflicto en Ucrania. EI CAC 40 cerrd en 6,363 al
aumentar un 1.7%, el DAX se ubic6 en 14,028 al presentar un increment de
2.6%, mientras que el FTSE culmind en 7,418 presentando una variacion
positiva de 0.40%.

Renta Fija
El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios de referencia se ubico en
2.928%. El rendimiento del bono del Tesoro a 30 afios bajo hasta 3.088%.

Monedas

El indice DXY subid y cerrd en 104.5, registrando nuevos maximos en dos
décadas, impulsado por el endurecimiento de la politica monetaria de la
Reserva Federal que inicié un nuevo ciclo de subidas de tipos de interés para
controlar la inflacion; adicionalmente, en un momento de incertidumbre a
nivel econémico y geopolitico, el ddlar se presenta como el mejor activo
refugio para los inversionistas. Por su parte, el tipo de cambio se devalud y
cerr6 en COP $4,110, linea con las cifras de inflacion en EEUU y el
fortalecimiento del délar a nivel global.

Commodities

El WTI y el Brent se mantuvieron estables, registrando movimientos de
0.66% Yy -0.92%, ubicandose en USD $110.49 y USD $111.36 por barril,
respectivamente; frente al posible levantamiento de restricciones en Shanghai
por el Covid 19, generando un aumento en las expectativas de la demanda
de crudo, sumado a esto, la Unidn Europea planea acordar un embargo a las
importaciones de crudo ruso como castigo por la invasion de Ucrania, pero
con riesgos de que Hungria pueda entorpecer la publicacion del sexto
paquete de sanciones. Finalmente, los precios del Oro bajaron un 3.82%,
pese a ser considerado un activo refugio contra la inflacion y las turbulencias
econdmicas y politicas, el oro resulta ser muy sensible a los incrementos de
tasas de interés en Estados Unidos, al aumentar su costo de oportunidad.

Acciones con mayor
variacion semanal

&%
"“0"{0
SRR
$
RSy
RS /
VIS

SONEHK
A

ISy

mu e
ARRRARY

\EARRRAS

Informe
No. 51

, Olti % Afi
Region Pais Indices Ultln?o A% Semanal A% I_\no
Precio Corrido
g VSCI COLCAP 1,512 -2.80% 7.20%
BOVESPA 106,924 1.70% 2.00%
Latinoamérica
L IPSA 4,850 0.20% 12.60%
I ° I IPC 49,580 0.10% -6.80%
= L] FTSE 7,418 0.40% 0.20%
2
Eucpa [ DAX 14,028 2.60% -11.70%
I I CAC 40 6,363 1.70% -11.30%
E= s 4,024 -2.40% -15.80%
Norteamerica B~ Na4ad 11,805 -2.80% -25.00%
——— Composite
BE= Dow Jones 32,197 -2.10% -11.50%
., 9, 1]
Commodities Ultimo Precio A% Semanal A% I_\no
Corrido
Oro 1,812 -3.82% -0.16%
Plata 21.11 -5.57% -8.37%
Brent 111.36 -0.92% 40.39%
WTI 110.49 0.66% 43.51%
Indices monedas 4110 COP
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Calificando la estabilidad de los precios como la "piedra
angular” de la economia, el presidente de la Reserva Federal,
que la batalla del banco central
estadounidense para controlar la inflacion "incluird algo de
dolor" a medida que se sienta el impacto de la subida de los
tipos de interés, pero que el peor resultado seria que los
precios siguieran acelerando.
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Powell dice que la Fed fijara la inflacion y califica la estabilidad de precios de
"base" de la economia

La inflacion se dispard en abril al 8,3% desde hace un
afio, manteniéndose cerca de los maximos de 40 aiios
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Aviso Legal

Fuente: CNBC

El indice de precios al consumo aumenté un 8,3% con
respecto a hace un afio, por encima de la estimacion del
Dow Jones de un aumento del 8,1%. Esta cifra representa
una ligera disminucidn con respecto al pico de marzo, pero
sigue estando cerca del nivel mas alto desde 1982.

bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en
ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de

informacion.


https://www.reuters.com/markets/us/powell-says-fed-will-fix-inflation-calls-stable-prices-bedrock-economy-2022-05-12/
https://www.cnbc.com/2022/05/11/cpi-april-2022.html

Sentimiento hacia Mercados Emergentes - 272022

Sentimiento neto

56.55% 4 9.12%
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Segun la metodologia de Text-Mining, los informes de
perspectivas de inversion sobre mercados emergentes
arrojan un sentimiento negativo del 56.55%, 5.22 pps
mas respecto al informe anterior, un sentimiento
positivo del 34.33%, 5.94 pps menos que el anterior,
y un sentimiento de incertidumbre del 9.12%, 0.71
pps mas que el anterior.

Franklin Templeton —
JP Morgan —
Lazard —

Merrill Linch —

RBC

S&P Global Ratings

Schroders
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La mayoria de los analistas presentan una perspectiva
negativa impulsada por los riesgos del endurecimiento
de politica monetaria de la FED y una alta volatilidad
desencadenada por la prolongacion del conflicto entre
Rusia y Ucrania.

Si bien el sentimiento positivo se ha reducido, se
mantiene estable, debido al aumento en los precios de
las materias primas que ha impulsado las divisas de los
paises exportadores y la recuperacion de la demanda.

No obstante, cabe destacar que la incertidumbre
persiste impulsada por las interrupciones en el
suministro de metales (como el paladio y el niquel) y
gases (como el xendén), que podrian agravar la
infrautilizacion de la capacidad de produccion de
automoviles en los mercados emergentes (por ejemplo,
en México y Brasil). Sumado a esto, las subidas de tipos
en EE.UU. siguen siendo un riesgo para los mercados
de divisas de los mercados emergentes.

Sentimiento agregado por paises de la
region

Los mercados emergentes han presentado una serie de
acontecimientos desafiantes en el primer trimestre de
2022, con el endurecimiento monetario a nivel mundial y
la invasion de Rusia a Ucrania. El indice MSCI Emerging
Markets cayd un 7% en este periodo; sin embargo,
Colombia fue uno de los tres mercados con mejores
resultados, solo superado por Brasil y Pert, impulsado
principalmente por el aumento en el precio de los
commodities energéticos.

*
*
,l *
*

China sigue siendo la prioridad para los inversionistas de
los mercados emergentes, sin embargo los analistas
resaltan la importancia de ser cautelosos, ya que la
Comision del Mercado Valores de Estados Unidos (SEC) ha
generado una lista, que sigue en aumento, de empresas
chinas que incumplen con la regulacién estadounidense, y
va a proceder a retirarlas de la bolsa americana.
Adicionalmente, las acciones chinas también han tenido
gue hacer frente a la volatilidad del mercado debido a los
brotes de COVID-19 y a la preocupacion de los
inversionistas por los posibles efectos secundarios de la
guerra rusa, tanto en términos de crecimiento como de
posibles sanciones si se percibe el apoyo de China a Rusia.

Brasil se ha beneficiado de la fortaleza de los precios de
las materias primas como consecuencia de la invasion rusa
de Ucrania, no sélo en su cuenta corriente, sino también
en su tejido empresarial con empresas como Vale y
Petrobras, que juntas representan casi un tercio del indice
MSCI Brasil. No obstante, los analistas prevén que el pais
se enfrenta a diversos retos como lo son la creciente
inflacion, las elevadas tasas de interés (en su mayor nivel
en cinco anos), la incertidumbre generada entorno a las
elecciones presidenciales y el alto nivel de desempleo que
incide en la renta de las familias y, por lo tanto, en el
consumo, componente clave para continuar con la
dinamica de 2021.
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Calendario economico

Lunes 16

Importaciones
PIB (Trimestral)

Subasta de deuda a 3 meses
Subasta de deuda a 6 meses

Martes 17

. Balanza Comercial (Mar)

Miércoles 18

No hay evento programado

Inventarios de petrdleo crudo de la AIE

No hay evento programado -

Declaraciones Powell

PIB (Trimestral)

Jueves 19

1pC (Anual) (261

No hay evento programado

Indice manufacturero de la Fed

Viernes 20

Muestra Trimestral de Comercio Exterior

No hay evento programado

< Confianza del Consumidor (May)
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