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Contexto Global Region  Pais  Indices procio A% Semanal (0000
Renta Variable - MSCI COLCAP 1,532 5.00% 8.60%
Las bolsas estadounidenses registraron una semana en verde ante la
posibilidad que se siga presentando un repunte en el mercado BOVESPA 111,942 3.20% 6.80%
estadounidense, dada la reapertura de centros econémicos en China y la Latinoamérica
reduccién en el ritmo de las subidas de los tipos de interés por parte de I IPSA 5,387 8.10% 25.00%
la Reserva Federal, impulsando asi la confianza de los inversionistas en el
corto plazo. Asi mismo, la FED ha sefalado que percibe una economia I&I IPC 52464 1.80% -1.30%
fuerte y que el problema de la inflacién tiene que ver mas con los cuellos ! ’ '
de botella y la guerra entre Rusia y Ucrania, por lo que en el mediano S
plazo se eséeraguna normalizacion ge su compgrtamie?nto. Por su parte, ralns FTSE 7,585 2.60% 2.50%
Macy's, Dollar Tree y Dollar General continuaron con un impulso positivo,
ya que los inversionistas tienen mejores expectativas sobre la evolucion Europa f— DAX 14,462 3.40% -9.00%
en los mercados minoristas. El S&P 500 registrd un incremento del 6.6%,
culminando en 4,158, el Nasdag Composite cerr6 en 12,131, I I CAC 40 6,516 3.70% -9.20%
representando ganancias del 6.80% y el Dow Jones aumentd un 6.2%
cerrando en un precio de 33,213. B S&P 500 4,158 6.60% -13.00%
Por otra parte, las bolsas europeas terminaron en terreno positivo, en . Nasda
linea con las buenas noticias en EEUU y China, pero a la expectativa de Norteamérica E Compos?te 12131 6.80% ~22.90%
lo que ocurra con el Banco Central Europeo y su propia politica
monetaria, frente al aumento de la inflacion en paises de la regién como = Dow Jones 33,213 6.20% -8.80%

Espafia y Alemania. EI CAC 40 cerr6 en 6,516 al subir un 3.70%, el DAX
se ubico en 14,462 al presentar un aumento de 3.40%, mientras que el
FTSE culmind en 7,585 presentando una variacion positiva de 2.60%. o as

Commodities Ultimo Precio A% Semanal A% I_\no
Renta Fija Corrido
El rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios de referencia se ubicd en

2.749%. El rendimiento del bono del Tesoro a 30 afios bajd hasta el Oro 1,854 0.39% 2.15%
0,

2.976%. Plata 22.11 1.55% -4.03%

Monedas . ) _ Brent 119.43 6.11% 50.57%

El indice DXY bajo y cerré en 102.3, como consecuencia de una menor

incertidumbre en el mercado relacionada con las presiones inflacionarias WTI 115.07 1.63% 49.46%

y tasas de interés. Lo anterior, tras la publicacion de las actas de la

Reserva Federal, que indica que la presion inflacionaria empezara a ceder

este afio. Por su parte, el tipo de cambio se revalué y cerré en COP P

$3,933, en linea con la disminucion de la fortaleza del ddlar a nivel global Indices monedas

y unos precios del crudo que contindan al alza. 1200 3.933 COP

Commodities

El WTI y el Brent registraron movimientos positivos de 1.63% y 6.11%, 1100 102.26
ubicandose en USD $115.07 y USD $119.43 por barril, respectivamente; g

impulsados por las consecuencias de la guerra en Ucrania , asi como por g

una mayor demanda a medida que mas economias regresan de las ) -

restricciones relacionadas con Covid. Adicionalmente, en EE.UU., la % 1000 4%

temporada de conduccién de verano comenzo el fin de semana con un
incremento récord de los precios minoristas de la gasolina. Finalmente,
los precios del Oro subieron un 0.39%, principalmente, por el descenso 900

43.43
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de los rendimientos de los bonos del Tesoro, en un contexto de escaso WP T g oo e g s e 1\9\%@\@%@@\4N‘@M‘ A0 0o g e

apetito por el riesgo en los mercados financieros. . LAGI ++ DXY = USDCOP

Acciones con mayor
variacion semanal

Principales Titulares de la Semana

Las actas de la Fed apuntan a mas subidas de tipos que van mas alla de lo
que prevé el mercado.

eLconoor -13.8% ([
GRUPOSURA 12590

Los funcionarios de la Reserva Federal insistieron en la
necesidad de subir los tipos de interés rapidamente y mucho

GEB 3.0% mas de lo que los mercados anticipan, buscando hacer frente
a la inflacion creciente. Los responsables de la politica
RS AN Cle 1.7% || monetaria no sdlo ven la necesidad de aumentar los tipos de
CEMARGOS 1.4% | intelrés de refe_rencia en 50.pqntos, sino tam{aién explica_n que
serian necesarias subidas similares en las proximas reuniones.
FABRICATO | CRA3 Ademas, sefialan que la politica podria tener que superar una
n n . A v
- B o postura neutral” en la que no apoye ni restrinja el
crecimiento.
PFBCOLOM B cs
Fuente: CNBC
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Confianza del consumidor volvié a retroceder en abril y
llegé a 34,7 por la cifra de inflacién

El DANE, informd que el Indicador de Confianza del

indi Ultimo A% A% Afio : 1 {
ndices Precio Semanal Corrido Consumidor llego a 34,7 durante abril, lo cual representa una
e . T e cald_a de 0,6 puntos. La perspe_ct/ya a futuro de, Ia.ecqnom!a
nacional muestra resultados similares, con mas inclinacion
COLTES 269 2.00% -10.10% hacia el pesimismo, ya que solo uno de cada cinco hogares

considera que en los proximos meses la situacion va a ser
mejor.

Fuente: _La Republica
AViSO Legal - ---- - oo

bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en
ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de
informacion.


https://www.cnbc.com/2022/05/25/fed-minutes-may-2022.html?&qsearchterm=minutes
https://www.larepublica.co/economia/indicador-de-confianza-del-consumidor-dane-abril-2022-3370489
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Flujos hacia emergentes IIF - Abril

La alta inflacion global y la ansiedad geopolitica acumulada, provocd que en abril salieran USD $4 mm
de los mercados emergentes, estimé el Instituto de Finanzas Internacionales (IIF, por sus siglas en
inglés). En su reporte, sefald que China fue el mercado mas afectado con una fuga de capitales de
USD $2.1 mm (representando la mayor parte de la retirada reciente del pais).

Segun el IIF, las ventas de reservas de Rusia pueden explicar algunas de las salidas al comienzo de la
guerra en Ucrania, pero no completamente el panorama general. Teniendo en cuenta que, la
combinacion de bloqueos por Covid-19 y depreciacion, pueden ser los principales impulsores de la
reciente fuga de capitales de China. Para el resto de los emergentes, afirmé que el impacto de la
guerra en Ucrania en los flujos de cartera, no ha sido catastréfico hasta ahora.

En general, se resalta que los inversionistas han mostrado una mayor sensibilidad al riesgo unido a la
ansiedad acumulada sobre los eventos geopoliticos, las condiciones de restriccién monetaria de cara a
la elevada inflacidn y por los temores de que muchas economias no se recuperaran lo suficientemente
rapido de la pandemia.

Non-Resident Portfolio Flows to EM Net Capital Flows to Emerging Markets
China debt 60
s China equity
EM (excl. China) equity
100 mmmm EM (excl. China) debt 30
Total l ' ” ‘
5 LA | Il |
IR l (il
-30 ‘ ”‘
-60
20 s China
mmm EM (excl. China)
S50 Total
Non-resident portfolio flows, in $ bn 150 Net capital flows, in $ bn
-25 "
Apr-20  Oct-20 Apr-21 Oct-21 Apr-22 Mar-16 Mar-18 Mar-20 Mar-22

Source: Haver, IIF Source: Haver, IIF
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Calendario economico

Lunes 30
Festividad
Festividad
LN IPC (Mensual) (May) Martes 31
Exportaciones

Tasa de Desempleo

Confianza del consumidor

IPC (Anual) (May)

Miércoles 01

No hay evento programado

PMI manufacturero del ISM

Comparecencia de Lagarde

Jueves 02

No hay evento programado

Inventarios de petrdleo crudo de la AIE

Viernes 03 IPP (Anual) (Mensual)

indice de Precios del Productor (IPP)

Tasa de desempleo (May)

PMI de servicios (May)
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bvc se permite informar que la presente publicacion tiene como propdsito brindar informacion del contexto de mercado local y global;, en
ningun momento realiza analisis de riesgo de mercado ni proporciona recomendaciones de inversion o reemplaza las fuentes oficiales de

informacion.


https://www.larepublica.co/economia/indicador-de-confianza-del-consumidor-dane-abril-2022-3370489
https://www.cnbc.com/2022/05/25/fed-minutes-may-2022.html?&qsearchterm=minutes
https://www.ttrecord.com/en/publications/market-reports/monthly-report-latin-america/Latin-America-April-2022/2097/?utm_campaign=TTR%20Reports%20-%20April%2022022&utm_medium=email&_hsmi=213037121&_hsenc=p2ANqtz-_efS6omuxnd7oPKTG4THxY6cTfroaV5NQxcPNsxhwqT5yGYSV-6Ct3CD7HWsIyMJrzyeR0LMMfkEhOz9MpHKLgrllwkKik1HB63UdsXLCOt0meI8w&utm_content=213037121&utm_source=hs_email
https://www.dane.gov.co/index.php/calendario/month.calendar/2021/09/16/-
https://mx.investing.com/economic-calendar/

